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PROPUESTAS E INFORMES JUSTIFICATIVOS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION EN RELACION CON LA REELECCION DE D. ANDRES
ARIZKORRETA GARCIA Y DE D. LUIS MIGUEL ARCONADA ECH ARRI
COMO CONSEJEROS DE LA SOCIEDAD, INCLUIDAS EN LOS PUNTOS 4.1 Y
4.2 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCION ISTAS,
RESPECTIVAMENTE

1.- INTRODUCCION

De conformidad con lo previsto en el articulo 528ids del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC”), y en el articil® del Reglamento del Consejo de
Administracion, la propuesta de nombramiento ceabn de los miembros del Consejo de
Administracion que no tengan la condicion de indelEntes corresponde al propio
Consejo. Dicha propuesta debea@ompafiada de un informe justificativo del Consigo
Administracion en el que se valore dampetencia, experiencia y méritos del candidato
propuesto, que se unird al acta de la jgetaeral o del propio Consejo. La propuesta de
nombramiento o reeleccién de cualguensejero no independiente debera ir precedida,
ademas, de un informe de la ComisiénNdenbramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion de CONSTRUCCIONES Y MUAR DE
FERROCARRILES, S.A. (“CAF” o la “Sociedad”) ha adado convocar Junta General de
Accionistas el 2 de junio de 2018 primera convocatoria, y al dia siguiente en segunda
convocatoria, incluyendo en el puntadl Orden del dia las siguientes propuestas:

“Cuarto:

4.1 Reelegir a D. Andrés Arizkorreta Garcia comon§&ero Ejecutivo, por el plazo de
cuatro afos.

4.2 Reelegir a D. Luis Miguel Arconada Echarri cofonsejero con la categoria de Otros
Externos, por el plazo de cuatro afos.

(..).

Los presentes informes tienen por objeto (i) jicstifla propuesta de reeleccion de D. Andrés
Arizcorreta Garcia como Consejero Ejecutivo dedei&®lad, por el plazo de cuatro afios; (ii)

justificar la propuesta de reeleccion de D. Luigiil Arconada Echarri como Consejero de la
Sociedad, con la categoria de Otros Externos, pptago de cuatro afos; y (iii) valorar la

competencia, experiencia y meéritos de los dos data propuestos. Todo ello, a la vista de
los informes previos, emitidos por la Comision dabramientos y Retribuciones en relacion
con dichas propuestas de reeleccion, en reuniébreela con anterioridad al presente Consejo.

Los mencionados informes previos de la Comisiopaen a disposicion de los accionistas
juntocon el presente del Consejo.

Asimismo, se hace constar que, a los efectos dielilar 518 e) de la LSC, estos informes
contienen informacién completa sobre la identidadriculo y categoria a la que pertenecen



los candidatos cuya reeleccion se propone.

2. JUSTIFICACION DE LAS PROPUESTAS DE REELECCION DE D. ANDRES
ARIZKORRETA GARCIA Y D. LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARR |

En relacién con las propuestas relativas a la ceiéle de Consejeros mencionados, el
Consejo informale lo siguiente:

2.1. Informes de la Comision de Nombramientos y Redbuciones

Ante el proximo vencimiento de los cargos de D. iésdArizkorreta Garcia y de D. Luis
Miguel Arconada Echarri, al cumplirse el plazo deco afios de su nombramiento, en virtud
del acuerdo de la Junta General Ordinaria de 8 uféoJde 2013, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones ha emitido los préeep informes previos, valorando
favorablemente la reelecciéon de ambos Consejesra. &lo ha tomado en consideracion,
entre otros, los siguientes factores:

a) Reeleccion de D. Andrés Arizkorreta Garcia como g@mo Ejecutivo, por el plazo
estatutario de cuatro afios:

D. Andrés Arizkorreta Garcia es licenciado en Gemé&condmicas y Empresariales por la
Universidad de Deusto. Fue nombrado Consejero de [ioh primera vez en 1991, habiendo
sido reelegido en el cargo desde entonces. El J6lidede 2006 fue nombrado Consejero
Delegado de CAF y, con fecha 29 de diciembre deb2@tesidente de su Consejo de
Administracién. Es miembro de la junta directival @&rculo de Empresarios Vascos.
Pertenece a la categoria de “Consejeros Ejecutivos”

La Comision de Nombramientos y Retribuciones hatadado que el Sr. Arizkorreta:

(i) Cumple los requisitos previstos legalmente, asiccemel Reglamento del Consejo de
Administracién y en la Politica de Seleccion de €&peros de la Sociedad, para ser
nombrado Consejero.

(i) No esté incurso en causa de prohibicion o incoriidad legal alguna, ni en ninguno
de los supuestos en los que deba poner su cargpaesidion del Consejo, segun el
articulo 18 del Reglamento del Consejo de Admiacstm de la Sociedad.

(i) Ha desempeiado el cargo de Presidente y Conse@egddlo de la Sociedad con la
dedicacion adecuada y compromiso con su funcidieng la disponibilidad de tiempo
requerida para el correcto desarrollo de sus ahbgas, y

(iv) Siguen concurriendo en €l las condiciones legalestgtutariamente previstas para
tener la categoria de Consejero Ejecutivo.

En consecuencia, la Comision ha informado favorabige la reeleccion del D. Andrés
Arizkorreta como Consejero Ejecutivo por el plagtatitario de cuatro anos.

La reeleccion de D. Andrés Arizkorreta como Consepnllevara su continuidad como
Presidente del Consejo de Administracion, de comfited con lo dispuesto en el articulo
146 del Reglamento del Registro Mercantil.



b) Reeleccion de D. Luis Miguel Arconada Echarri commiembro del Consejo de
Administracion, con la categoria de “Otros Consejdexternos”, por el plazo estatutario
de cuatro afios:

D. Luis Miguel Arconada posee una amplia expergotonocimientos en el ambito de los
negocios, a través de distintas iniciativas empisdea que ha promovido o en las que ha
participado. Asimismo goza de reconocido prestagiadistintos &mbitos de la vida social y
economica desde su exitosa etapa en el mundo depddu primer nombramiento como
Consejero de CAF tuvo lugar en 1992, habiendo iedtegido en el cargo desde entonces.
Tiene la categoria de “Otros Consejeros Externos”.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones hatado que el Sr. Arconada:

(i) Cumple los requisitos previstos legalmente, asiacen el Reglamento del Consejo de
Administracién y en la Politica de Seleccion de €&peros de la Sociedad, para ser
nombrado Consejero.

(i) No esté incurso en causa de prohibicion o incoriidad legal alguna, ni en ninguno
de los supuestos en los que deba poner su cargpasidion del Consejo, segun el
articulo 18 del Reglamento del Consejo de Admiaisdn de la Sociedad.

(i) Ha desempefiado el cargo de Consejero con la demicadecuada y compromiso con
su funcion, y tiene la disponibilidad de tiempouexda para el correcto desarrollo de
sus obligaciones, y

(iv) Siguen concurriendo en él las condiciones legalestgtutariamente previstas para
estar incluido en la categoria de “Otros ConsejEwxternos”.

En consecuencia, la Comisién ha informado favorabfee la reeleccion de D. Luis
Miguel Arconada Echarri como Consejero de la Sa@decdton la categoria de “Otros
Externos”, por el plazo estatuario de cuatro afios.

2.2. Justificacion de las Propuestas

En el marco de lo anterior, de acuerdo con lo pteven el Reglamento del Consejo de
Administracién y en la Politica de Seleccion de €&peros de la Sociedad, y tomando en
consideracion las razones sefialadas por la ComigoNombramientos y Retribuciones
(que el Consejo hace suyas), el Consejo de Admagiéh estima que:

a) La acreditada experiencia y extenso curriculo giofeal de D. Andrés Arizkorreta
acreditan su competencia y méritos para ocupargbale Consejero. El Consejo valora
muy favorablementsu profundo conocimiento tanto del Grupo CAF corabrdercado
y sector en el que la Sociedad desarrolla su datilyisu excelente desempefo en sus
funciones de Presidente, Consejero Delegado y prajeeutivo de la Compaiiia, asi
como su destacada contribucion al Consejo duraake $u mandato, motivos por los
gue entiende justificada y conveniente su reeleceidel cargo.

b) D. Luis Arconada tiene la competencia, experienciaéritos que aportan valor a la
Sociedad, y cumple las condiciones para ser regegiiembro del Consejo de
Administracién. El Consejo ha valorado muy positireate su profundo conocimiento
de la Sociedad, asi como el destacado trabajo ge$emio por el Sr. Arconada en el
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Consejo desde su primera designacion y, en consgeyepropone a la Junta su
reeleccién por el plazo estatuario de cuatro afios.

3. CONCLUSION Y PROPUESTAS DE ACUERDOS

Por todo lo anterior, el Consejo considera jusidi@s y eleva a la Junta General de
accionistas las siguientes propuestas de acuemdcsegsometeran a su decision en votacion
separada, bajo los puntos 4.1 y 4.2 del ordenidel d

“4.1 Reelegir a D. Andrés Arizkorreta Garcia comorSejero Ejecutivo, por el plazo de
cuatro afos.”

“4.2 Reelegir a D. Luis Miguel Arconada Echarri cor@onsejero con la categoria de Otros
Externos, por el plazo de cuatro afios.”

En Beasain, a 24 de abril de 2018.



